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1. Ledelsespategning vedrgrende reguleringsregnskab for 2024

Ledelsespategning om aflaeggelse af netvirksomhedens reguleringsregnskab
Til PricewaterhouseCoopers (PwC) og Forsyningstilsynet

Netvirksomheden Cerius A/S’ tegningsberettigede ledelse har behandlet, godkendt og underskrevet netvirksomhedens
reguleringsregnskab for regnskabsaret 2024, som netvirksomheden har indberettet.

Den tegningsberettigede ledelse bekrafter efter bedste overbevisning:

e At ledelsen er bekendt med ansvaret for, at reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2024 er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om elforsyning og de bekendtggrelser, der er udstedt i medfgr heraf, herunder
bekendtggrelse om indtegtsrammer for netvirksomheder samt bekendtggrelse om netvirksomheders regule-
ringsregnskaber.

e At reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2024 er udarbejdet i overensstemmelse med principperne i ars-
regnskabsloven medmindre andet er fastsat i lov om elforsyning eller regler udstedt i medfgr af loven.

e Atindberetningen af reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2024 er retvisende og ikke indeholder vasent-
lige fejl og mangler.

e At netvirksomheden Cerius A/S til dags dato har stillet alt regnskabsmateriale og underliggende dokumenta-
tion til radighed for netvirksomhedens revisor.

e At reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2024 er udarbejdet i overensstemmelse med Forsyningstilsynets

vejledning om netvirksomheders reguleringsregnskaber.

Safremt udarbejdelsen af reguleringsregnskabet afviger fra Forsyningstilsynets vejledninger, ggr ledelsen seerskilt op-
mearksom pa dette i ledelsesberetningen med angivelse af, hvorledes indberetningen metode- og resultatmessigt af-

viger fra den i vejledningen beskrevne metode.

Godkendelse af ledelseserklaring

Jeg afgiver ovenstaende udtalelser pr. dateringen af denne regnskabserklaering. Jeg bekraefter desuden, at jeg har god-
kendt grundlaget for de indberettede oplysninger i sin helhed, og at jeg har pataget mig ansvaret for oplysningerne pr.
dateringen af denne regnskabserklering. Denne regnskabserklering er underskrevet ved brug af Penneo digital sig-
natur, hvilket kan betyde, at det digitalt pafgrte datostempel er dateret senere, end dateringen af erkleringen. I det
tilfelde er dateringen af denne regnskabserklzaring stadig udtryk for den dato, hvorpa jeg godkendte grundlaget for de

indberettede oplysninger, bekraftede mit ansvar for oplysningerne og afgav ovenstidende udtalelser.

Virum, den 27. juni 2025

Cerius A/S
Jens Fossar Madsen Knud Pedersen
Direktgr Cerius A/S Bestyrelsesformand Cerius A/S
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2. Den uafhzengige revisors erklaring pa reguleringsregnskab for 2024

Uafhzengig revisors erklaering om Cerius A/S’ afleeggelse af reguleringsregn-
skab

Til Cerius A/S og Forsyningstilsynet

Reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2024 for Cerius A/S, CVR-nr. 28 11 32 85, er udarbejdet
1 overensstemmelse med lov om elforsyning (herefter elforsyningsloven) og de bekendtggrelser,
der er udstedt i medfgr heraf, herunder bekendtggrelse om indtegtsrammer for netvirksomheder
(herefter indtegtsrammebekendtggrelsen), bekendtggrelse om netvirksomheders reguleringsregn-
skaber (herefter regnskabsbekendtggrelsen) samt Forsyningstilsynets vejledning om netvirksom-
heders reguleringsregnskaber jf. ogsa bilag 1 i regnskabsbekendtggrelsen (herefter vejledningen).

Vores erklering omfatter reguleringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og
med punkt 15 i indberetningen.

Vores konklusion i erkleringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklering er udelukkende udarbejdet til brug for Cerius A/S og Forsyningstilsynets under-
spgelse af, hvorvidt reguleringsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med elforsyningslo-
ven og de bekendtggrelser, der er udstedt i medfgr heraf, herunder indtegtsrammebekendtggrel-
sen, regnskabsbekendtggrelsen samt vejledningen, og kan ikke anvendes til andet formal.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for, at reguleringsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med elfor-
syningsloven og de bekendtggrelser, der er udstedt i medfgr heraf, herunder indtegtsrammebe-
kendtggrelsen, regnskabsbekendtggrelsen og energisparebekendtggrelsen, samt vejledningen.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde reguleringsregnskabet uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt regu-
leringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og med punkt 15 i indberetningen
er udarbejdet 1 overensstemmelse med elforsyningsloven og de bekendtggrelser der er udstedt i
medfg@r heraf, herunder indtegtsrammebekendtggrelsen, regnskabsbekendtggrelsen, samt vejled-
ningen.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erklaringer med
sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger samt yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion. Vi
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har herudover udfgrt vores revision i overensstemmelse med Forsyningstilsynets revisionsin-
struks, jf. bilag 2 til regnskabsbekendtggrelsen.

Vores revisionsfirma anvender International Standard on Quality Management 1, ISQM 1, som
kraver, at vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politikker el-
ler procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geldende lov og gvrig
regulering.

Vi har overholdt kravene til uath@ngighed og andre etiske krav i International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code),
der bygger pa de grundleggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence
og forngden omhu, fortrolighed og professionel adferd samt etiske krav gaeldende i Danmark.

Som led 1 vores undersggelser har vi kontrolleret, at reguleringsregnskabets punkt 1 til og med
punkt 9 samt punkt 13 til og med punkt 15 1 indberetningen for Cerius A/S, overholder elforsy-
ningsloven og de bekendtggrelser, der er udstedt i medfgr heraf, herunder indtaegtsrammebekendt-
gorelsen og regnskabsbekendtggrelsen samt vejledningen.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at reguleringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og
med punkt 15 i indberetningen for 2024 i alle vasentlige henseender er udarbejdet i overensstem-
melse med elforsyningsloven og de bekendtggrelser, der er udstedt 1 medfegr heraf, herunder ind-
tegtsrammebekendtggrelsen og regnskabsbekendtggrelsen samt vejledningen.

Hellerup, den 27. juni 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Thomas Riis
Statsautoriseret revisor
Mne32174
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3. Ledelsens redeggrelse

3.1 Ledelsesberetning
3.1.1 Indledning

Dette er en redeggrelse vedrgrende Cerius A/S’ (herefter ben@vnt ”Cerius’) indberetning af regu-
leringsregnskab 2024. Indberetningen bestar ud over denne ledelsesberetning af indberetning af
data og indtegtsrammeansggninger i Virk.dk.

3.1.2 Opvertagelse og sammenlaegning med Nakskov Elnet A/S

Cerius blev pr. 31. maj 2024 fusioneret med Nakskov Elnet A/S. Sammenlagningen skete med
regnskabsmessig virkning fra 1. januar 2024. Cerius er det forts@ttende selskab ved fusionen, og
Nakskov Elnet A/S er samtidig oplgst. Cerius’ overtagelse af og sammenl@gning med Nakskov
Elnet A/S er godkendt af Energistyrelsen ved afggrelse af 10. april 2024.

I medfor af indtegtsrammebekendtggrelsens (BEK 1737 af 30. december 2024) skal der som
fglge af fusionen ske en sammenlaegning af indtegtsrammerne, herunder omkostnings- og for-
rentningsrammer, for Cerius og Nakskov Elnet A/S med virkning for reguleringsaret 2024.

De belgbs- og talmassige oplysninger, der er angivet i dette dokument og det tilhgrende materi-
ale, er pa denne baggrund angivet samlet for de to sammenlagte netvirksomheder.

3.1.3 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er visse usikkerheder ifht. opggrelserne af de endelige leverede mangder elektricitet og drifts-
indtagter samt vedr. omkostningerne til nettab. Cerius maler kundernes produktion og forbrug og
leverer Igbende maledata til Energinet, der beregner tarif-omsatning og nettabsvolumen mv., og
Energinet foretager efterfglgende korrektioner til opggrelserne, hvis maledata bliver korrigeret.
Energinet har i 2024 lavet forelgbige opggrelser efter 3. maned efter driftsmaneden, mens de en-
delige opggrelser fgrst laves efter hhv. 18 maneder og 3 ar.

3.1.4 Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

I 2024 har Cerius samlet gennemfgrt investeringer (malt pa idriftsatte anleg) for DKK 909 mio.,
som er en del af den regulerede gkonomi.

Antallet af kunder, opgjort ud fra antal malere, er steget fra 423.639 til 427.007 i 1gbet af 2024, og
antallet af netstationer er steget fra 10.704 til 10.767.

I forhold til 2023 er omkostningerne til indkgb af el til nettab faldet som fglge af lavere elpriser,
mens nettabsmangderne ligger pa niveau med 2023.

Inflationen er ligeledes faldet en smule sammenlignet med 2023.
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Dette geelder ogsa for det generelle renteniveau sammenlignet med 2023. Reduktionen i renteni-
veauet har reduceret de finansielle udgifter. Generelt er der sammenh@ng mellem de nevnte ek-
sogene faktorer og udviklingen i indtegtsrammen. Dog medfgrer det fortsat hgje renteniveau, at
den lange byggeobligationsrente +1 procentpoint er steget til et niveau, som ligger over det sel-
skabsspecifikke renteloft for forrentningen af den historiske anlegsbase.

Cerius har ansvaret for at sikre, at elnettet i sit forsyningsomrade, som dakker elnettet pa Nord-
vest-, Vest-, Midt- og Sydsj@lland samt Mgn, Lolland, Falster og gerne, er velfungerende og til-
strekkeligt, og at alle, der gnsker det, kan blive tilsluttet som forbrugs- og/eller produktions-
kunde. Med den staerkt stigende efterspgrgsel pa el og elnetkapacitet er Cerius’ investeringer
steerkt stigende. Investeringerne deekker bade reinvesteringer, dvs. udskiftninger af eksisterende
aktiver, der enten er blevet for gamle eller ikke lever op til nutidige standarder inden for fx per-
sonsikkerhed, samt investeringer i udvidelser af elnettet. Nar elnettet udvides, sker det bade ved
at etablere mere elnet og ved at udskifte eksisterende komponenter med nye med en hgjere kapa-
citet. Begge dele bidrager til, at der kan transporteres mere strgm gennem elnettet.

12024 har Cerius intensiveret investeringerne i elnettet for at understgtte det stigende samfunds-
massige behov for elektrificering. De ggede krav til kapaciteten i elnettet har skabt behov for
malrettede investeringer, der muligggr tilslutning af nye kunder savel som gget forbrug fra eksi-
sterende.

Derudover har Cerius gennemfgrt omfattende udskiftninger af eksisterende anlaeg for at sikre en
rettidig og lgbende fornyelse af elnettet — blandt andet ved at kabellegge 50 kV luftledninger.
Herved sikres et fortsat robust og fremtidssikret elnet.

Investeringsprogrammet 1 Cerius har veret udfordret af knappe ressourcer 1 markedet — s&rligt
vedrgrende levering af udvalgte komponenttyper, hvor efterspgrgslen er stor og leveringstiden
gget. Dette er handteret gennem fokus pa logistikprocesser, tet dialog med leverandgrer samt
indgaelse af nye rammeaftaler, der sikrer materialeleverancer — ogsa i arerne fremover.

Der er i 2024 desuden blevet ansat markant flere mennesker i bade Cerius og i det koncernin-
terne entreprengrselskab, Nexel, ligesom der har varet en betydelig stigning i brugen af koncern-
eksterne ressourcer.

3.1.5 Forventet udvikling, serlige forudsatninger og usikre faktorer
3.1.5.1 Forudsztninger og usikre faktorer i forhold til regnskabet for reguleringsaret 2024

Ultimo 2022 udlgb den fgrste femarige reguleringsperiode og den neste periode lgber fra 2023
til 2027. Imidlertid er der fortsat en rekke forhold, som ikke er endeligt afklarede 1 forhold til
fastsattelsen af indtegtsrammen for Cerius bade for den fgrste og for den indeverende regule-
ringsperiode.

I 2024 har Forsyningstilsynet truffet afggrelse om selskabets indtegtsramme for 2023. Uanset at
afggrelsen pa nogle punkter skaber klarhed, sa skaber afggrelsen samtidig usikkerhed pa andre
punkter, og afggrelsen ma anses som forelgbig, da der i afggrelsen er naevnt en raeekke forhold, som
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rekker bagud i tid, og som der endnu ikke er taget stilling til, herunder blandt andet den endelige
afggrelse vedr. indtegtsrammen for reguleringsaret 2021.

Cerius har paklaget afggrelsen for 2023 til Energiklagenavnet vedrgrende det forhold, at afggrel-
sen indeholder en genoptagelse af Forsyningstilsynets afggrelse af 21. december 2022 om indivi-
duelle effektiviseringskrav for Cerius for 2023-2027. Cerius er af den vurdering, at der uanset de
ved genoptagelsen foretagne justeringer stadig ikke er rettet op pa hele den oprindelige fejl i den
omhandlede benchmarkafggrelse. Cerius har derfor set sig ngdsaget til at paklage afggrelsen for
indtegtsrammen for 2023 inkl. den del, der vedrgrer genoptagelsen af benchmarkafggrelsen.

Dertil kommer, at der jf. nedenfor er verserende sager, som ligeledes kan fa betydning bagudrettet
for tidligere reguleringsar. De nevnte uafklarede forhold skaber usikkerhed, og kan pavirke sel-
skabets indtegtsramme og de bagudrettede differencer i forhold til kunderne.

Herunder er det stadig vaesentlige udestaender i afggrelsen om Cerius indtegtsramme for 2023.
Det geelder bl.a. effekterne af Cerius’ klager vedr. indtegtsrammeafgerelserne for 2021 og 2022,
herunder den endelige implementering for disse ar af effekterne vedr. endrede tilkomne differen-
cer for perioden 2005-2020.

Energiklagenavnet har d. 21. juni 2024 truffet afgerelse vedr. Cerius’ klage over afgerelsen om
indtegtsrammen for 2021, og har givet Cerius medhold ift. spgrgsmal om bortfald af differencer.
Energiklagen®vnet har oph@vet afggrelsen og hjemvist sagen til fornyet behandling i Forsynings-
tilsynet, hvor den videre behandling nu afventes.

I forhold til Cerius’ klage over afgerelsen om indtegtsrammen for 2022 verserer sagen fortsat i
Energiklagen®vnet.

Derudover er bade de generelle og de individuelle effektiviseringskrav fra den gkonomiske bench-
marking desuden fortsat med til at skabe usikkerhed om netselskabernes gkonomi og dermed om-
kostningsdekning af de investeringer, der foretages for at fglge med elektrificeringen og samfun-
dets behov for rettidig udbygning af elnettet.

Der er dermed en reekke udestaender, som medfgrer usikkerhed i forhold til arets indteegtsramme
og differenceopggrelse og dermed Cerius' oms&tning.

Uanset disse forhold og usikkerheder fglger Cerius ved sin tarifering den plan og periode for ind-
hentningen af opkravningen af de historiske differencer fra tidligere ar, som er indeholdt i Forsy-
ningstilsynets genoptagelse af afggrelsen for indtegtsrammerne fra 2005-2020, hvilket indebarer
at de samlede tilkomne differencer, der folger af genoptagelsen af afgerelsen, legges til Cerius’
loft over differencer i eget favgr frem til og med 2026, hvor de efter planen er afviklede.

De navnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtegtsramme og dermed det
regulatoriske bagudrettede mellemvarende (over-/underdekning) i forhold til kunderne og skabe
tilsammen en ikke ubetydelig usikkerhed om sterrelsen af Cerius’ opkravningsret i 2024. Cerius
har pa den baggrund estimeret den forventede opkravningsret pa grundlag af antagelser om, hvor-
dan de forskellige forhold falder ud, idet Cerius som udgangspunkt fasts&tter sine priser over for
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kunderne ud fra det forventede indtgtsrammeniveau, jf. IRBEK § 8, stk. 4, og herunder den esti-
merede effekt af uafklarede sager samt indregning af belgb til afvikling af den akkumulerede dif-
ference. Cerius’ tarifering og indteegtsniveau er generelt baseret pa antagelser om disse forhold,
dog séledes at der af hensyn til at undga betaling af strafrenter af differencer i kundernes favgr er
indlagt et i forhold til m@ngden af usikkerheder passende forsigtighedshensyn ved opkravnin-
gerne.

Differencen kan fgrst ggres op, nar alle de navnte forhold er endeligt afklarede. Safremt de be-
skrevne forhold matte falde anderledes ud end antaget af Cerius, vil det have betydning for diffe-
rencen.

3.1.5.2 Fremadrettede usikre regulatoriske faktorer

Ud over de naevnte risici ovenfor under “Forudsatninger og usikre faktorer i regnskabet for regu-
leringsaret 2024” er der fremadrettede risici vedrerende de ekonomiske rammer pa lengere sigt.

Der er fra januar 2025 indfgrt @ndringer af elforsyningsloven og indtegtsrammereguleringen, som
har betydning for de fremadrettede gkonomiske rammer. Herunder er det hensigten, at @ndrin-
gerne skal sikre, at de ekstraordinzrt store investeringer, som netselskaberne i disse ar foretager
som fglge af elektrificeringen, skal dekkes af indtegtsrammerne.

Som led 1 ®&ndringen af de regulatoriske rammer vil det vare muligt at ansgge om tilleg for ud-
bygning af hgjsp@ndingsnettet, herunder i forhold til forventet fremtidigt behov. Dette er vaesent-
ligt, da det med den accelererende elektrificering vil vere det mest optimale samfundsgkonomisk
at udbygge elnettet pa forkant - sakaldte anticipatory investments — fremfor at der alene lgbende
udbygges til det aktuelle behov. Cerius finder pa den baggrund de gennemfgrte eendringer af re-
guleringen positive. Det er dog pa flere punkter uklart, hvordan reguleringen vil blive administreret
1 praksis, og det skaber derfor usikkerhed om, hvorvidt de politiske intentioner bag @ndringerne
reelt vil blive indfriet. Effekterne kendes fgrst, nar vi kender den eksakte udmgntning af bestem-
melserne i praksis, og der saledes fortsat en regulatorisk risiko forbundet med elektrificeringen.

Det er efter Cerius’ opfattelse afgerende, at reguleringen giver netselskaberne mulighed for om-
kostningsdekning for sine omkostninger og incitamenter til at foretage samfundsgkonomisk for-
nuftige investeringer, som indebarer en effektiv og rettidig udbygning af elforsyningsnettet. Dette
er et samfundsmassigt behov og en foruds@tning for elektrificeringen og den grgnne omstilling.
Det gaelder bade i forhold til udbygninger af elnettet pa hgjspaendingsniveau og lavere speendings-
niveauer og det geelder bade i forhold til udbygning til gget behov drevet af forbrug og produktion.
Cerius vurderer i den forbindelse, at det er afggrende, at Forsyningstilsynet i sin praksis og admi-
nistrative linje er loyal over for de politiske intentioner bag @ndringerne i reguleringen og undgar,
at der skabes yderligere usikkerhed gennem mere restriktiv linje, som kan skabe modsatrettede
incitamenter 1 forhold til foretagelse af samfundsmassige fornuftige investeringer som tager hgjde
for det fremtidige kendte som ukendte behov. Hvis det matte vise sig, at de gennemfgrte endringer
af reguleringen, ikke er tilstrekkeligt klare til at sikre, at de ngdvendige incitamenter og mekanis-
mer til gennemfgrelsen af en effektiv og rettidig udbygning af elforsyningsnettet ogsa er til stede
i praksis, kan det blive ngdvendigt at foretage yderligere justeringer af reglerne.
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Bade de generelle og de individuelle effektiviseringskrav fra gkonomisk benchmarking er desuden
fortsat med til at skabe usikkerhed om netselskabernes gkonomi og dermed omkostningsdekning
af de investeringer, der foretages for at fglge med elektrificeringen og samfundets behov.

Forsyningstilsynet har i afggrelse om indtegtsramme for 2023 orienteret om @ndret praksis for §
41 i forhold til fastsettelse af meromkostninger. Praksis@ndringen forventes at blive taget i brug
fra og med fastsattelse af indtegtsrammerne for 2025, og kommer til at pavirke fastsettelsen af
meromkostninger til brug for forhgjelser af indtegtsammen. Den endelige praksis er endnu ikke
defineret fuldt ud, men Cerius vurderer alligevel, at effekten af praksis@ndringen vil vere af va-
sentlig karakter, hvorfor der samlet set skabes en usikkerhed for stgrrelsen af selskabets fremtidige
rammer som fglge af, at praksis@ndringen endnu ikke er defineret til fulde.

Individuelle effektiviseringskrav

Cerius har den 21. december 2022 modtaget afggrelse fra Forsyningstilsynet om individuelle ef-
fektiviseringskrav for perioden 2023-2027. Afggrelsen indebzrer arlige indtegtsrammereduktio-
ner pa DKK 13,6m, som hver is@r er varige inden for perioden. De arlige indtegtsrammeredukti-
oner akkumuleres saledes frem til og med 2027.

Fastszttelsen af de individuelle gkonomiske effektiviseringskrav er fortsat forbundet med udfor-
dringer og betydelig usikkerhed. Cerius valgte derfor oprindeligt at paklage samtlige de navnte
afggrelser til Energiklagena@vnet sammen med en reekke andre netselskaber med henblik pa at fa
indholdet af afggrelserne efterprgvet. Afggrelsen vedrgrende de individuelle krav for 2020 blev
afgjort 1 december 2023 af Energiklagen@vnet, som stadfastede Forsyningstilsynets afggrelse.
Som fglge af denne afggrelse fra Energiklagen®vnet valgte Cerius sammen med resten af branchen
1 begyndelsen af 2024 at trekke klagerne over de individuelle effektiviseringskrav for de gvrige
reguleringsar tilbage ud fra en vurdering af at Energiklagenavnet ligeledes ville stadfaste disse
afggrelser.

Cerius er imidlertid fortsat af den opfattelse, at den metode, der anvendes af Forsyningstilsynet til
fastleggelse af individuelle effektiviseringskrav, er forbundet med en raekke faglige udfordringer.
Samtidig vurderer Cerius, at samfundet og netvirksomhederne star over for en betydelig opgave
som fglge af den stigende elektrificering, som ngdvendigggr en mere grundleeggende nytenkning
i forhold til den nuverende model for effektiviseringskrav. Hvis netvirksomhederne skal 1gfte op-
gaven med elektrificeringen samfundsmassigt effektivt, er hastigheden i forhold til at gennemfgre
elektrificeringen, som er en foruds@tning for den grgnne omstilling, den helt afggrende faktor, og
i det lys ma det vurderes, at den nuvarende regulatoriske model for effektiviseringskrav bgr gen-
teenkes, sa den bliver mere tidssvarende og i hgjere grad understgtter effektiv og rettidige investe-
ringer af hensyn til elektrificeringen. Det arbejder Cerius derfor fortsat for.

Leveringskvalitet

Leveringskvaliteten har i 2024 i Cerius veret lavere end normalt. Det skyldes i hovedtrak to ar-
sager: for det fgrste har der i vintermanederne varet flere og lengere afbrud af elforsyningen, end
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der normalt opleves. Flere af disse fejl i elnettet skyldes stgrre mangder nedbgr og dermed mere
vand i jorden end normalt. For det andet har vi foretaget flere udskiftninger af komponenter, der
kreever afbrud af elforsyningen, end normalt. Disse afbrud varsles, sa det er muligt at planleegge
sit elforbrug herefter. Udskiftningerne sker preventivt for at sikre, at elnettet forbliver i god stand.

12025 planlaegger Cerius med den samme mangde komponentudskiftninger, og dermed samme
mangde varslede afbrud, som 1 2024. Derudover fglger vi udviklingen 1 antallet af fejl og genfor-
syner altid hurtigst muligt, sa eventuelle fejl eller planlagt arbejde i elnettet generer mindst muligt.

Cerius modtog den 21. december 2022 en afggrelse om leveringskvalitet for 2021. Cerius er ikke
blevet palagt indtegtsrammereduktioner for utilstreekkelig leveringskvalitet for 2023 ved afggrel-
sen, ligesom det heller ikke var tilfeldet i forhold til 2021 og 2022.

Cerius modtog den 28. marts 2025 en afggrelse om leveringskvalitet for 2023 (2024 afggrelsen).
Cerius har faet en justering af indtegtsrammerne i forhold til den generelle leveringskvalitet pa
5,8 mio. kr., mens der ikke var noget krav ift. enkeltkundeniveau.

Afggrelsen er truffet 1 forhold til de nye lovgivningsmassige rammer hvor en ny model for leve-
ringskvalitet blev vedtaget med @ndringerne i elforsyningsloven med lov nr. 2605 af 28. december
2021. Det betyder at den generelle leveringskvalitet er integreret direkte 1 indtegtsrammerne gen-
nem fastleggelse af en ILE-norm (ikke leveret energi) baseret pa historisk leveringskvalitet.
Denne omsettes til en tilhgrende gkonomisk ramme, sa netvirksomhederne far en direkte afvej-
ning af leveringskvalitet i forhold til de gkonomiske dispositioner. Den nye model udggr en sam-
fundsmessig mere fornuftig regulering af leveringskvaliteten, fordi den giver incitament til at af-
veje omkostninger ved forsyningssvigt mod omkostninger til tiltag, som kan reducere afbrud.

3.1.5.3 Markant acceleration af den grgnne omstilling

Transformationen af samfundet og energisystemerne forts@tter som en direkte fglge af det politi-
ske mal om en 70% reduktion af CO2 i 2030 og pavirker ogsa elnettet og Cerius. Der forventes en
betydelig elektrificering, hvor elforbrugende anlag i industrien, transportsektoren og varmesekto-
ren vil blive integreret i elnettet, hvilket vil l&gge yderligere pres pa elnettets evne til at distribuere
yderligere ma&ngder energi ud til forbrugerne. Hertil kommer en gget produktion af vedvarende
energi i form af savel store som sma decentrale anleg i distributionsnettet

For at understgtte elektrificeringen investerer Cerius massivt 1 udbygning og forsterkning af el-
nettet, saledes, at kapaciteten i elnettet ikke bliver en stopklods for elektrificeringen, og den grgnne
omstilling.

Elektrificeringen vil medfere en kraftig stigning i elforbruget fra i dag til 2030, og som led 1 denne
udvikling er der flere steder behov for nye omradelgsninger. Overalt i forsyningsomradet og pa
alle spendingsniveauer er der sket en markant vaekst pa blot et enkelt ar. Det giver gget travlhed
og gget behov for udbygning, hvilket stiller store krav til selskabets eksekveringsevne. Organisa-
tionen tilpasser sig lgbende, siledes at den er rustet til at kunne felge med det ggede investerings-
og aktivitetsniveau.
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2024 har varet praget af en fortsat stor interesse fra kunder, aktgrer, presse og det omgivne sam-
fund. Selskabet marker stadig en stor efterspgrgsel pa tilslutninger, samt opmerksomhed vedrg-
rende tilslutningstider og priser og produkter. Cerius har intensiveret dialogen med stgrre kunder
yderligere for, dels for sa tidligt som muligt, at fa indsigt i udbygningsbehovet for derved at finde
den rette balance mellem rettidig udbygning og gkonomisk risiko, dels for at sikre en bedre kun-
deoplevelse. Cerius har deltaget i NEKST-arbejdet som netop omhandlede hurtigere netudbyg-
ning.

Der har ogsa i 2024 veret fokus pa udvikling af nye produkter, priser og vilkar, ligesom samar-
bejdet med markedsaktgrer, vidensinstitutioner og branchen om udviklingsaktiviteter. Cerius er
desuden udpeget til at sta i spidsen for Elsektorens Dataudviklingsgruppe i regeringens forsynings-
digitaliseringsprogram, der Igber frem til 2027.

Den 31. maj 2024 blev Nakskov El-net A/S fusioneret ind i Cerius med virkning fra 1. januar 2024.
Nakskov El-net A/S' aktiviteter er efter fusionen fuldt integrerede i Cerius.

3.1.5.4 Tilslutninger

Antallet af kundesager er fortsat hgjt, og der er stort pres pa de kundevendte funktioner i Cerius.
Den tidlige kundedialog er blevet videreudviklet 1 Cerius, og et betydeligt antal stgrre kunder be-
nytter sig af muligheden for en tidlig dialog med netselskabet. Dialogen hj@lper med at modne
kundens projekt, inden der formelt anmodes om forsyning, hvilket reducerer risikoen for tilbage-
1gb og forsinkelser i den efterfglgende tilslutningsproces.

Cerius har veret representeret 1 regeringens NEKST vedrgrende elnetudbygning, og har benyttet
muligheden til at fremhaeve de omrader, hvor der kan szttes ind for at skabe mere transparens,
bedre processer og bedre rammer for det store infrastrukturprojekt, som det er at etablere elnet til
et elektrificeret Danmark.

3.1.5.5 Udvikling af tariffer og produkter

I'marts 2024 anmeldte Cerius en ny metode for tarifering af lokale sammenslutninger af netkunder.
Der er tale om en ny metode efter @ndringer i Elforsyningsloven, der tillader prisdifferentiering
pa baggrund af geografisk afgraensning for lokale sammenslutninger af netbrugere. Anmeldelsen,
der introducerer en ny tariferingsmetode for sammenslutningerne, kan anvendes af lokale energi-
fellesskaber. Anmeldelsen er under behandling af Forsyningstilsynet.

For kunder, der tilsluttes pa 10kV-niveau og hgjere, er afbrydelighedsproduktet "Begrenset Net-
adgang" udvidet til ogsa at omfatte produktionskunder. "Begraenset Netadgang" er et fleksibilitets-
produkt, der giver Cerius mulighed for, at de omfattede anleg kan kobles af elnettet i perioder med
hgj belastning.

1 2024 har Cerius, sammen med de gvrige netselskaber, anmeldt en ny model for forbrugstilslut-
ningsbidrag. Den nye model harmoniserer den geografiske differentiering af tilslutningsbidrag for
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kunder, der tilsluttes pa 10kV-niveau og hgjere. Samtidig afskaffes standardkategorierne, sa kun-
derne i hgjere grad far mulighed for at vaelge den stgrrelse tilslutning, der passer deres behov.
Anmeldelsen er under behandling af Forsyningstilsynet.

3.1.6 AEndring af regnskabsmaessige skgn og regnskabspraksis

Der er ikke sket @ndringer i regnskabsmassige skgn og regnskabspraksis.
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3.2 Bemaerkninger til de enkelte indberetningsposter
3.2.1 Indtaegter

For nogle indtegtsposter er der en forskel i behandlingen mellem reguleringsregnskabet og ars-
rapporten. Tabel 1 viser en afstemning af de driftsmessige indtegter mellem arsregnskabet og
reguleringsregnskabet.

Tabel 1 - Afstemning af indteegter mellem arsregnskab og reguleringsregnskab DKK Kommentar
Nettoomseetning 1.373.518.331
Nettoomszetning og andre driftsindtaegter fra arsregnskab i alt 1.373.518.331
Resultatfaring af overdaekning -112.322.000
Indteegter overliggende net -10.055.878 1
Indteegter ifm. arbejde i regning for trejdemand -18.398.129 2
Flytning af elskabe og skadesindteegter -1.292.119 3
Afrunding 0 4
Driftsmaessige indtegter i RR 1.231.450.206

1. Over/underdaekning resultatferes i Cerius’ arsrapport. Dette gares ikke 1 reguleringsregnskabet
2. Justering for arets for overliggende net

3. Arbejde 1 regning for tredjemand indregnes ikke i reguleringsregnskabet.

4. Justering af tredjepart vedr. flytning af elskabe og skadesindtagter. Skadesindtegter omposteres
som negativ omkostning.

5. Der foretages en mindre uveasentlig afrunding til arsrapporten.

3.2.2 Driftsomkostninger

Tabel 2 viser en afstemning af de driftsmassige omkostninger mellem arsregnskabet og regule-
ringsregnskabet.

Tabel 2: Afstemning af driftsomkostninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 2 - Afstemning af driftsomkostninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab DKK Kommentar
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, jf. arsregnskab 138.163.908
Andre eksterne omkostninger, jf. arsregnskab 353.379.983
Personaleomkostninger 24.732.216
Driftsomkostninger fra arsregnskabet i alt 516.276.107
Skadesindtzegter -1.292.119 1
3. aktivitet -422.762 2
Overliggende net -10.055.878 3
Demonteringsomkostninger -3.415.442 4
Driftsomkostninger i RR 501.089.907
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1. Justering for skadesindtagter, som omposteres fra indtagter til omkostninger.

2. Justering for 3. partsomkostninger, som udeholdes.

3. Justering indtegter vedr. overliggende net, som omposteres til omkostninger som negative om-
kostninger.

4. Aktiverede demonteringsomkostninger

3.2.3 Anlagsaktiver

For nogle anlaegsposter er der en forskel i behandlingen i reguleringsregnskabet og arsrapporten.
Tabel 3 viser en afstemning af anlegsaktiver mellem arsregnskabet og reguleringsregnskabet.

Tabel 3: Afstemning af anleegsaktiver mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 3 - Afstemning af anleegsaktiver mellem arsregnskab og reguleringsregnskab DKK Dokumentation
Anlaegsaktiver i alt jf. arsregnskab 7.724.887.611
Anlaeg under udfersel -888.627.798 1
Idriftsatte anleegsaktiver i arsregnskab 6.836.259.813
Justering for 3. part indteegter -153.290.050 2
Justering for op- og nedskrivninger i arsrapport 63.264.461 3
Justering for forskel i skennet restlevetid -262.750.592 4
Justering for ikke anleegsfarte demonteringsomkostninger, kabelleegning 15.394.874 5
Kompensationsanleeg 2022, aktiveret -164.716.957 6
Korrektion Nakskov 988.416 7
Aktiver i reguleringsregnskab ultimo 2024 6.335.149.965

1. Udelukkende idriftsatte anleg indregnes i den samlede aktivbase, hvorfor anleg under udfgrsel
ikke indregnes.

2. Aktiver betalt af tredjemand indgar ikke i reguleringsregnskabet.

3. Justering for op- og nedskrivninger vedr. anleg, som ikke laves i reguleringsregnskabet.

4. Justering ifht. levetids@ndring, som ikke er foretaget i reguleringsregnskabet.

5. Justering for ikke anlegsf@rte demonteringsomkostninger.

6. Modregning af anleg, som kompenseres 1 2022

7. Der reguleres for korrektioner relateret til Nakskov

3.2.4 Afskrivninger

Tilsvarende som for anlegsaktiver er der for nogle afskrivningsposter en forskel i behandlingen
mellem reguleringsregnskabet og arsrapporten. Tabel 4 viser en afstemning af afskrivninger.
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Tabel 4: Afstemning af afskrivninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 4 - Afstemning af afskrivninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab Dokumentation
Af- og nedskrivninger pa im- og materielle anlaegsaktiver -293.451.254
Skrot af anleeg -7.521.844

Af- og nedskrivninger, jf. arsregnskab -300.973.097
Justering for 3. part indteegter 9.371.780 1
Justering for op- og nedskrivninger i arsrapport -885.707 2
Justering for forskel i skennet restlevetid -8.209.108 3
Justering for ikke anlaegsfarte demonteringsomkostninger, kabellaegning -354.120 4
Justering af afskrivning pa kompensationsanlaeg 8.603.587 5
Korrektion Nakskov -31.898 6

Afskrivninger i reguleringsregnskab 2024 -292.478.562

1. Justering vedr. afskrivninger vedr. aktiver betalt af tredjemand.

2. Justering vedr. op- og nedskrivninger.

3. Justering vedr. afskrivningerne vedr. levetidseendring, der kun er gennemfgrt i arsregnskabet og
ikke 1 reguleringsregnskabet.

4. Justering vedr. afskrivninger af aktiverede demonteringsomkostninger.

5. Justering af afskrivninger vedr. kompensationsanleg 2022

6. Der foretages reguleringer, der relaterer sig til Nakskov

3.2.5 Leveret elektricitet

Cerius har i opggrelsen af den leverede ma@ngde inkluderet de mangder, der danner baggrund for
indtegterne 1 2024. Cerius har ikke inkluderet mangder til kunder tilsluttet 1 transmissionsnettet.
Bade mangder og indtegter kommer fra Energinets opggrelser, og visse korrektioner vedrgrer
andre ar. Ud fra denne metode er der leveret 4.211 GWh elektricitet, hvoraf -9 GWh er korrektio-
ner, der vedrgrer tidligere ar samt korrektioner for 2024 (se nedenstaende tabel 5).

Tabel 5: Leverede mangder elektricitet i reguleringsregnskab fgr 2024

GWh Fgr 2024 2024 I alt
Engrosafregning 0 4.220 4.220
@vrige korrektionsafregninger -9 0 -9

I alt -9 4.220 4.211
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3.2.6 Nettab

Cerius har i 2024 sammenlagt afholdt omkostninger til nettab pa i alt DKK 127,27m. Arets om-
kostninger til indkgb af nettab er lavere sammenlignet med 2023. Dette skyldes, at Cerius indkgber
elektricitet til deekning af nettabet til markedspris, der i 2024 er faldet sammenlignet med 2023.
Belgbet er opgjort saledes, at fakturerede indtagter vedr. identificeret strgmtyveri for i alt DKK
0,6m er fratrukket. Tilsvarende er de samlede nettabsmangder opgjort til 196,37 GWh, som lige-
ledes indeholder fakturerede mangder vedr. identificeret strgmtyveri for i alt 1,2 GWh.

3.2.7 Aktivitetsniveau

Cerius’ ultimo-verdier for malere og stationer for perioden 2018-2024 fremgar af tabel 6.

Tabel 6: Antal malere og stationer for 2018-2024

AR 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ultimo  Ultimo | Ultimo Ultimo | Ultimo Ultimo | Ultimo = Ultimo

Malere |408.381]410.178 | 412.571 | 416.029 | 420.545 | 423.639 | 427.007
Stationer | 10.587 | 10.586 | 10.592 | 10.605 | 10.609 | 10.704 | 10.767

3.2.8 Justeringer

Cerius har sammen med dette reguleringsregnskab ansggt om forhgjelse af indtegtsrammen efter
indtegtsrammens bestemmelser herom (se tabel 7).

Cerius har ikke identificeret justeringer, der har givet anledning til ferre omkostninger i 2024.

Tabel 7: Ansggninger om indtaegtsrammetillaeg i 2024

Ansggning Bestemmelse i IR BEK dA:tiﬁgnlngs-
MYBE - Myndighedsbehandling § 29, stk. 3, nr. 3 30-06-2025
KABL - Kabelleegning af luftledninger - Z12 § 35 30-06-2025
KABL - Kabelleegning af luftledninger - M50 § 35 30-06-2025
KABL - Kabelleegning af luftledninger - L3 § 35 30-06-2025
KABL - Kabellzegning af luftledninger- K3 § 35 30-06-2025
ITSI - IT-sikkerhedstjeneste § 29, stk. 3, nr. 2 30-06-2025
NUPL - Netudviklingsplaner § 29, stk. 3, nr. 5 30-06-2025
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4. Regnskabspraksis

4.1 Regnskabsgrundlag

Reguleringsregnskabet for Cerius’ distributionsvirksomhed er aflagt i overensstemmelse med be-
stemmelserne i elforsyningsloven, BEK 816 af 7. juni 2022 om netvirksomhedernes regulerings-
regnskaber, BEK 1737 af 30. december 2024 om indtegtsrammer for netvirksomheder samt For-
syningstilsynets information til netvirksomhederne om afleggelse af reguleringsregnskab fra
marts 2025. Reguleringsregnskabet er i konsekvens heraf baseret pa principperne i arsregnskabs-
loven, medmindre andet er fastsat i lov om elforsyning eller regler udstedt i medfgr af loven.

Nedenfor er anfgrt en nermere beskrivelse af regnskabspraksis for udvalgte omrader.
4.2  Regnskabspraksis for udvalgte omrader
4.2.1 Driftsmaessige indtegter

Driftsmessige indtegter indeholder indtegter fra den bevillingsmassige aktivitet, herunder pro-
venu fra Cerius’ egne nettariffer, abonnementsindtegter og modtagne tilslutningsafgifter fra di-
stributionsvirksomheden. Tilslutningsbidrag passiveres og indtagtsfgres over 40 ar, svarende til
afskrivningsperioden for de anleg, som tilslutningsafgifterne vedrgrer. Posten indeholder gevinst
ved salg af aktiver.

Herudover indeholder posten andre indtegter, som virksomheden opnar ved driften af den bevil-
lingspligtige aktivitet. Driftsmassige indtegter indeholder ikke indtegter fra 3. part eller forsik-
ringsselskaber i forbindelse med skadessager i henhold til geeldende vejledning.

De indtegter, der knytter sig til PSO, transmission og energi, som Cerius har opkravet efter at
have opdaget strgmtyveri, er ikke medtaget som driftsmassige indtegter. I Cerius’ regulerings-
regnskab vedrgrende energispareaktiviteter er opgjort i en s@rskilt opggrelse vedrgrende energi-
spareaktiviteter.

Indtegter, der knytter sig til kompensationsordningen indregnes i indtegterne. Dette galder bade
indtaegter vedr. drift og vedligehold samt kompensation af nettabsomkostninger.

4.2.2 Driftsomkostninger

Cerius’ nettab er estimeret ud fra malinger af den transporterede elektricitet. Omkostningerne ved
nettab indgar i regnskabsposten driftsomkostninger og indeholder kgb af el pa markedsvilkar samt
de hertil hgrende omkostninger vedrgrende PSO og betaling til overliggende net, forventet net-
tabsudligning vedrgrende aret, saldoafregning modtaget i aret samt justering for identificeret
strgmtyveri.

Indtegter fra udligningsordningen til dekning af omkostninger ved nettab modregnes i nettabs-
omkostningerne.
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Omkostning til demontering er inkluderet i regnskabsposten driftsomkostninger. Dog anlegsfgres
demonteringsomkostninger vedrgrende projekter, der giver tilleg til indtegtsammen.

Omkostning til tab pa debitorer indgar i regnskabsposten driftsomkostninger.
Tab ved salg af anlegsaktiver indgar i driftsomkostningerne.

4.2.3 Afskrivninger

Regnskabsposten afskrivninger inkluderer afskrivninger pa séavel Cerius’ historiske aktivbase som
fremadrettede aktivbase, jf. ovenfor. Afskrivning foretages efter de i indtegtsrammebekendtggrel-
sen anfgrte afskrivningshorisonter.

4.2.4 Aktiver

Verdien af Cerius’ aktiver er opgjort efter bestemmelserne i Indtaegtsrammebekendtgerelsen og
opgeres som aktiver gkonomisk idriftsat til og med 31. december 2017 (historisk aktivbase) og
efter (fremadrettet aktivbase). Tredjeparts finansierede anleg indgar ikke i Cerius’ opgjorte akti-
ver. Anlegsomkostninger som er dekket i kompensationsordningen for 2022 indgar ikke i Cerius’
opgjorte aktiver.

Arets tilgange til aktiverne opggres som idriftsatte anleeg ud fra arsrapporten. Aktiverne reduceres
med de lgbende afskrivninger. Endvidere reduceres aktiverne ved afgange af anleg.

Aktiverne vedrgrer alle de bevillingspligtige aktiviteter, eftersom Cerius ikke har sideordnede ak-
tiviteter. I aktiverne indgar de anlag, der vedrgrer elforsyningsnettet. Det gelder for eksempel
kabler, netstationer, transformerstationer, malere samt relaterede IT-systemer, som anvendes til
brug for driften herunder udveksling og handtering af maledata. Derudover indgar grunde og byg-
ninger til brug for de omhandlede typer af aktiver.

Cerius har ikke aktiver idriftsat fgr 2018, der ikke er netaktiver som beskrevet 1 afsnit 4.4.2 1 re-
guleringsregnskabsvejledningen. Aktiver der ikke er netaktiver, som blandt andet administrations-
bygninger, har ligget i andre selskaber end Cerius, hvorfra Cerius indkgber ydelser til brug for de
bevillingspligtige aktiviteter. Disse aktiver har dermed ikke indgéet i opgerelsen af Cerius’ netak-
tiver.
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